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DEYIRVIEL · APERÇU DU PROJET

Akdital S.A. — Modèle 3 États Financiers &
Valorisation DCF
Vue d'ensemble du projet — 2 minutes de lecture, avant d'ouvrir le modèle Excel

VALEUR PAR ACTION (DCF)

1 852 MAD

COURS ACTUEL (AKT)

1 170 MAD

UPSIDE IMPLICITE

+58,3 %

WACC

6,78 %

Le projet en bref

Akdital est le premier groupe de cliniques privées coté à la Bourse de Casablanca, en pleine expansion portée par la

réforme marocaine de l'Assurance Maladie. Ce projet construit un modèle à trois états financiers (compte de résultat,

bilan, flux de trésorerie) entièrement lié, sur 2023-2033, puis en tire une valorisation par actualisation des flux de

trésorerie (DCF). La toute première version du modèle donnait une valeur 77,6 % en dessous du cours de marché —

un écart assez large pour déclencher un audit complet plutôt qu'un simple ajustement.

Ce que fait le projet

■  Relie compte de résultat, bilan et tableau de flux de trésorerie sur 11 ans (2023-2033)

■  Reconstruit le WACC à partir de la structure de capital en valeur de marché, pas en valeur comptable

■  Valorise l'action par DCF, avec table de sensibilité (WACC × croissance terminale)

■  Documente un audit qui a corrigé trois erreurs : capex, structure du WACC, horizon de projection

■  Reconstruit et réconcilie la dette nette avec l'endettement net publié par Akdital

Tableau de bord synthétique du modèle : les indicateurs clés de la valorisation en un coup d'œil.
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Table de sensibilité de la valeur par action selon le WACC et le taux de croissance terminale.

Ce qu'il faut retenir

Après correction des trois erreurs identifiées à l'audit, le modèle converge sur 1 852 MAD par action — soit +58,3 %

par rapport au cours de marché, dans la fourchette du consensus sell-side (1 493 - 1 870 MAD). Ce document ne

constitue pas une recommandation d'investissement : il présente le raisonnement du modèle, pas une prédiction.

Envie d'aller plus loin ? Le modèle Excel complet (9 onglets liés, historique 2023-2025 à prolongation 2033) et

le rapport détaillé de l'audit sont téléchargeables ci-dessous, sur la page du projet.

Sources : rapports financiers annuels consolidés Akdital S.A. (2023-2025), Bourse de Casablanca.


